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REGULAMTENTDO

MODAL LION FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CNPJ No. 06.893.041/0001-30

CAPITULO |
Do Fundo

Artigo 12 - O MODAL LION FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO, (doravante designado FUNDO), constituido sob a forma de condominio
aberto e com prazo de duragdo indeterminado, é uma comunhdo de recursos
destinados a aplicacdo em ativos financeiros, observadas as limitacdes de sua politica
de investimento, descrita no Capitulo Ill, e da regulamentag¢dao em vigor, em especial
a Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada de tempos em tempos (“Instrucdo CVM 555”).

Paragrafo Primeiro - Serdo aplicados nos termos e palavras deste Regulamento os
significados a eles especificamente atribuidos no artigo 22 da ICVM 555.

Paragrafo Segundo - O FUNDO ¢ destinado a investidores em geral que tenham
horizonte de investimento de médio e longo prazo e que buscam retornos absolutos
superiores a 100% da Taxa Média acumulada dos depdsitos interfinanceiros de um
dia, apurada pela Camara de Custddia e Liquidagdao — CETIP, Extra — Grupo e divulgada
pela Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro — ANDIMA (“CDI”).

CAPITULO II
Da Instituicdo Administradora e Prestadores de Servicos de Administracao

Artigo 22 - A administracao do FUNDO é exercida pelo MODAL DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2. 501, Bloco 1, Sala 501, inscrito no CNPJ/MF sob o
n?. 05.389.174/0001-01, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM
n°®7.110, de 29 de janeiro de 2003, doravante designado como ADMINISTRADOR.

Artigo 32 - Os servicos de gestdo da carteira do FUNDO sdo exercidos pela MODAL
ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar —
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parte, Bloco 01, na cidade do Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ/MF sob ne9.
05.230.601/0001-04, doravante designada como GESTORA, autorizada a prestagdo
deste servico através do Ato Declaratério 7.919, de 11 de agosto de 2004.

Artigo 4° - O FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, ird contratar os
prestadores abaixo listados para os servigos de custddia e de auditoria.

Paragrafo Unico - Os servigos de custddia, incluindo controladoria de ativos e de
passivos sdao prestados ao FUNDO pelo BANCO MODAL S.A., instituicdo financeira,
com sede na Praia de Botafogo, n? 501 - 52 andar, parte, Bloco 01, na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, e inscrita no CNPJ sob o n?2 30.723.886/0001-62, doravante
designado como CUSTODIANTE.

Artigo 52 - Os servicos de distribuicao, agenciamento e colocacao de cotas do FUNDO
serdo prestados pelo préoprio ADMINISTRADOR e/ou por instituicdes e/ou agentes
devidamente habilitados para tanto, sendo que a relacdo com a qualificacdo
completa destes prestadores de servicos encontra-se disponivel na sede e/ou
dependéncias do ADMINISTRADOR.

CAPITULO 1l
Da Politica de Investimento

Artigo 62 - O objetivo do FUNDO é proporcionar ganhos de capital que superem a
variacdo da taxa média acumulada dos depdsitos interfinanceiros de um dia (CDI),
através da aplicacdo em carteira diversificada composta de ativos financeiros,
incluindo: i) titulos de emissdo de empresas privadas, tais como debéntures, notas
promissérias, cédulas de crédito bancario, além de titulos de emissdo de instituicdes
financeiras e titulos publicos federais; titulos referenciados em délar e em outras
moedas; operacdes de derivativos do tipo swaps, futuros, termo e opc¢des
relacionadas com taxas de juros, cambio, acdes ou indice de a¢des para protecdo da
sua carteira, a composicao de posicOes estratégicas e alavancagem; ii) cotas de
fundos de investimento em quaisquer modalidade regulados pela CVM; e iii)
qualquer outro ativo financeiro permitido ou que venha a ser permitido pela
regulamentacdo pertinente a este tipo de investimento. O FUNDO realizard tais
operacgdes, com observancia dos principios de boa técnica de investimentos e das
normas emanadas pelas autoridades competentes, notadamente CVM.
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Paragrafo Primeiro - A GESTORA procurara atingir o objetivo de investimento do
FUNDO através da gestao ativa de investimentos e da aquisicao de ativos financeiros.
A selecdo dos ativos e suas respectivas alocagdes na carteira serdo definidas pelos
membros da GESTORA, de acordo com as restri¢des legais e contratuais do FUNDO.

Paragrafo Segundo - O processo de selecdo e alocagdao é basicamente direcionado
para a andlise das caracteristicas especificas relativas ao risco de mercado dos ativos
a serem selecionados.

Paragrafo Terceiro - O FUNDO se classifica como um fundo multimercado e aplicara
0s recursos integrantes de sua carteira nos seguintes ativos financeiros:

I. titulos da divida publica;

Il. contratos derivativos;

lll. desde que a emissdao ou negociagdo tenha sido objeto de registro ou de
autorizacdo pela CVM, debéntures, notas promissorias, e quaisquer outros
valores mobiliarios;

IV. quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigacdo ou co-
obrigacdo de instituicdo financeira;

V. Cédulade Crédito Bancério (CCB); Cédula de Crédito a Exportacao (CCE); Cédula
de Crédito Imobiliario (CCl); Certificado de Cédula de Crédito Bancario (CCCB);
Depdsito Interfinanceiro vinculado a Operagdes de Microfinangas (DIM); Export
Note; Nota de Crédito a Exportacdo (NCE); Cédula de Produto Rural (CPR);
Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio (CDCA); Contrato de Opgao
de Venda de Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB); Certificado de
Depdsito Agropecudrio (CDA); e Certificado de Recebiveis Imobiliario(CRI).

Paragrafo Quarto — Somente podem compor a carteira do FUNDO ativos financeiros
gue sejam registrados em sistema de registro, objeto de custddia ou objeto de
depdsito central, em todos os casos junto a instituicdes devidamente autorizadas
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar referidas atividades, nas
suas respectivas areas de competéncia.

Paragrafo Quinto — E vedado ao FUNDO a aplicacdo em cotas de fundos que nele
invistam.
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Artigo 72 - O FUNDO obedecerd aos limites de concentracdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros com base no patrimonio liquido do FUNDO do dia
util imediatamente anterior, constantes dos incisos abaixo:

I. Limites por Emissor:

Instituigdes Financeiras 20%
Companhias Abertas 10%
Fundos de Investimento 10%
Pessoas Fisicas 5%
Outras Pessoas Juridicas de Direito Privado 5%
Unido Federal 200%

II. Limites por Modalidade de Ativo Financeiro:

a. GRUPO A:
Cotas de Fl Instru¢gdo CVM 555 100%
Cotas de FIC Instrugao CVM 555 100%
Cotas de Fundos de indice 50%

O seguinte Ativo Financeiro:
e (Cotas de Fl Imbiliario
e Cotas de FIDC

e Cotas de FIC FIDC 20%
e CRI
e Qutros Ativos Financeiros (exceto os do Grupo B)
b. GRUPO B:
Titulos Publicos Federais e Operacdes Compromissadas 200%
Ouro adquirido ou alienado em Bolsa de Mercadorias e 0%

Futuros
Titulos de emissdo ou co-obrigacdo de Instituicdo Financeira 100%

AcGes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou 50%
entidade do mercado de balcdo organizado
Outros Valores Mobiliarios objeto de Oferta Publica (exceto 100%

os do Grupo A)

Paragrafo Primeiro - O FUNDO pode realizar opera¢ées na contraparte da tesouraria
do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a eles ligadas. O FUNDO ndo pode
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deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patrimonio liquido em titulos ou valores
mobilidrios de emissdao do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a elas
ligadas.

Paragrafo Segundo - O percentual maximo de aplicagdo em cotas de fundos de
investimento administrados pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou empresas a
elas ligadas ndo excedera a 100% (cem por cento). As aplicacdes pelo FUNDO em
cotas de um mesmo fundo de investimento estdo limitadas a 10% (dez por cento) de
seu patrimonio liquido.

Paragrafo Terceiro - O ADMINISTRADOR busca, como parte de sua politica de
investimento, a manutenc¢do de uma carteira de titulos com prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para fins tributdrios, devendo o cdlculo do
referido prazo obedecer ao disposto na Instru¢cdo Normativa n°® 1.585 da Receita
Federal do Brasil ou qualquer outra que venha a substitui-la.

Paragrafo Quarto — Ndo ha garantia de que o FUNDO tera o tratamento tributario
para fundos de longo prazo.

Paragrafo Quinto - O ANEXO | do presente Regulamento é parte do Extrato de
Informacdes do FUNDO exigido pela CVM e sintetiza as principais disposi¢cdes da
composi¢ao da carteira e da politica de investimento do FUNDO, bem como seus
respectivos limites, quando aplicaveis.

Paragrafo Sexto - O FUNDO PODE APLICAR MAIS DE 50% (CINQUENTA POR CENTO)
EM ATIVOS DE CREDITO PRIVADO, DIRETAMENTE OU ATRAVES DE FUNDOS
INVESTIDOS. PORTANTO, ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU
PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO
PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA
DE INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRACAO TEMPORARIA,
FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES
RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

Paragrafo Sétimo - Caso a politica de investimento dos fundos investidos permita
aplicagbes em ativos de crédito privado, o ADMINISTRADOR, a fim de mitigar risco
de concentragdo pelo FUNDO, considerara, como regra, na consolidagao dos limites
do FUNDO, o percentual maximo de aplicagdo em tais ativos previstos nos
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respectivos regulamentos, salvo se a administradora dos fundos investidos
disponibilizar diariamente a composi¢ao de suas carteiras.

Paragrafo Oitavo - O FUNDO podera aplicar até 20% (vinte por cento) em ativos
financeiros negociados no exterior de mesma natureza econdémica dos referidos no
paragrafo terceiro do artigo 62, obedecidos os critérios da legislacdo e as regras de
concentragdao por emissor e por modalidades de ativos financeiros estabelecidas
neste Regulamento.

Artigo 82 - O FUNDO quando utilizar estratégias com derivativos visando a protecao
da carteira, a composicdo de posicdes estratégicas e alavancagem buscando
oportunidades nos mercados financeiros conforme definido na sua politica de
investimento, podera ter perdas ou prejuizos patrimoniais.

Paragrafo Unico —O limite maximo de exposicdo da participacio do FUNDO nos
mercados de que trata o caput ndo serd superior a 0,5% do seu patrimonio liquido
para o horizonte de investimento de 1(um) dia e com 95% de confianga.

Artigo 92 - Os cotistas respondem por eventual patriménio liquido negativo do
FUNDO, obrigando-se, caso necessario, por consequentes aportes adicionais de
recursos em até 48 (quarenta e oito) horas.

Paragrafo Primeiro - Em func¢do das aplicacdes do FUNDO, eventuais alteracdes nas
taxas de juros, cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valoriza¢gdes ou
desvalorizacoes de suas cotas.

Paragrafo Segundo - Os servicos de administracdo sdo prestados ao FUNDO em
regime de melhores esforcos, e como obrigacdo de meio, pelo que o
ADMINISTRADOR ndo garante qualquer nivel de resultado ou desempenho dos
investimentos dos cotistas no FUNDO. Como prestador de servigos de administragao
ao FUNDO, o ADMINISTRADOR ndo serd, sob qualquer forma, responsavel por
qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com
excegao das hipdteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro - O ADMINISTRADOR e cada prestador de servigo contratado
respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus
proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao Regulamento do FUNDO e as disposi¢cées
regulamentares aplicaveis.
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Paragrafo Quarto - As aplicagdes realizadas no FUNDO ndao contam com garantia do
ADMINISTRADOR, da GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO IV
Da Taxa de Administracdo e Despesas do Fundo

Artigo 10 - Como remuneracao de todos os servicos de que trata o capitulo II,
inclusive os servigos de custddia e controladoria de ativos e passivos, é devido pelo
FUNDO ao ADMINISTRADOR e aos demais prestadores de servigos de administragao
o montante equivalente a 0,495% a.a. (qQuatrocentos e noventa e cinco milésimos
meio por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A remuneragdo prevista no caput deste artigo deve ser
provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio
liguido do FUNDO e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 32 (terceiro) dia
util do més subsequente.

Paragrafo Segundo - A taxa de administracdo prevista no caput é a taxa de
administracdo minima do FUNDO. Tendo em vista que o FUNDO admite a aplica¢do
em cotas de fundos de investimento, fica instituida a taxa de administracdao maxima
de 1,5% a.a. (um e meio por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO.

Paragrafo Terceiro - A taxa de administracdo mdxima, prevista no paragrafo anterior,
compreende a taxa de administracdo minima e o percentual maximo que a politica
do FUNDO admite despender em razao das taxas de administracdo dos fundos de
investimento investidos.

Paragrafo Quarto - Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores
mobilidrios e tesouraria da carteira do FUNDO, o CUSTODIANTE fard jus a uma
remunerag¢do anual maxima de 0,005% (cinco milésimos por cento), sobre o valor do
patriménio liquido do FUNDO, excetuadas as despesas relativas a liquidacdo, registro
e custédia de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e
modalidades operacionais devidas pelo FUNDO.
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Paragrafo Quinto - O FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, poderd
contratar outros prestadores de servigos de administragao.

Paragrafo Sexto - Os pagamentos das remuneracdes ao ADMINISTRADOR e demais
prestadores de servigos de administracao serdo efetuados diretamente pelo FUNDO
a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite da taxa de
administracdo fixada no caput deste artigo.

Paragrafo Sétimo - Ndo serdo cobradas taxas de ingresso, saida e performance no
FUNDO.

Paragrafo Oitavo — A administradora poderd, a seu critério, eventualmente ou
temporariamente ndo cobrar, no todo ou em parte, a taxa referida no caput deste
artigo.

Artigo 11 — Além das taxas de administracdo previstas no artigo anterior, constituem
encargos do FUNDO as seguintes despesas, que |lhe podem ser debitadas
diretamente:

I taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do FUNDO;

Il despesas com o registro de documentos em cartério, impressao,
expedicdo e publicagdo de relatérios e informagdes periddicas
previstas na Instru¢ao CVM 555;

1 despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive
comunicagdes aos cotistas;

v honorarios e despesas do auditor independente;
\Y emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;
\ honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,

incorridas em razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao FUNDO, se for
0 caso;
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Wl parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos
de administracdo no exercicio de suas respectivas funcoes;

VIII despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de
direito de voto do FUNDO pelo ADMINISTRADOR ou por seus
representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais das
companhias nas quais o FUNDO detenha participacao;

IX despesas com custddia, registro e liquidacdo de operagdes com titulos
e valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;
e

X despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes

ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO
correrdo por conta do ADMINISTRADOR.

CAPITULO V
Da Emissao e Resgate de Cotas

Artigo 12 - A aplicagdo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados por
débito e crédito em conta corrente, Documento de Ordem de Crédito (DOC),
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou através da CETIP S.A. - Balcdo
Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP).

Paragrafo Primeiro — Nas hipdteses em que aplicavel, somente serao consideradas
as aplicacdes como efetivadas, apds a efetiva disponibilidade dos recursos na conta
corrente do FUNDO.

Paragrafo Segundo - E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer
momento, novas aplicacées no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique
indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A suspensao do recebimento
de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para
aplicagoes.
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Paragrafo Terceiro - As aplicacbes realizadas através da CETIP deverdo,
necessariamente, ser resgatadas através da mesma entidade.

Artigo 13 - Na emissdo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
ADMINISTRADOR, em sua sede ou dependéncias.

Paragrafo Primeiro - As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu
patrimonio e sdo escriturais e nominativas, sendo inscritas em nome do titular no
registro de cotistas do FUNDO, sem emissdo de certificados, ndo podendo ser objeto
de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial, execucdo de garantia ou
sucessao universal.

Paragrafo Segundo - E admitida a inversdo feita conjunta e solidariamente por duas
pessoas. Para todos os efeitos perante o ADMINISTRADOR, cada co-investidor é
considerado como se fosse Unico proprietdrio das cotas objeto de propriedade
conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente exonerado por qualquer
pagamento feito a um, isoladamente, ou a ambos em conjunto. Cada co-investidor,
isoladamente e, sem anuéncia do outro pode investir, solicitar e receber resgate,
parcial ou total, dar recibos e praticar, enfim todo e qualquer ato inerente a
propriedade de cotas.

Artigo 14 - Os cotistas podem, a qualquer tempo, solicitar o resgate total ou parcial
de suas cotas, ndo havendo prazo de caréncia para resgate.

Paragrafo Primeiro - A conversdo de cotas dar-se-a pelo valor da cota do dia do
recebimento da solicitacao de resgate, e o pagamento do resgate sera efetuado no
dia util subsequente ao da conversdo de cotas, sem a cobranca de qualquer taxa ou
despesas.

Paragrafo Segundo - A solicitacdo de resgate sera considerada valida para o mesmo
dia em que for efetuada desde que seja recepcionada na sede ou nas dependéncias
do ADMINISTRADOR, obedecido o horario maximo fixado periodicamente pelo
ADMINISTRADOR. Solicitacdo recepcionada em horario posterior sera considerada
como tendo sido recebida no 12 dia util subsequente.

Artigo 15 - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do
FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
www.modal.com.br
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liguidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do
FUNDO ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR
podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates, sendo
obrigatdria a convocacao de Assembleia Geral Extraordinaria, no prazo maximo de 1
(um) dia util, para deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data
do fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades, dentre outras que o
ADMINISTRADOR julgar conveniente:

| substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA,;
Il reabertura ou manutenc¢do do fechamento do FUNDO para resgate;

i possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores
mobiliarios;

vV cisdo do FUNDO;

Vv liguidagdo do FUNDO; e

W incorporac¢ao a outro fundo de investimento.
Artigo 16 - O FUNDO nao recebe aplicagdes nem realiza resgates em feriados de
ambito nacional, assim como nos feriados estaduais e municipais que impliquem em

fechamento da BM&FBOVESPA.

Paragrafo Primeiro - O valor da cota sera calculado no encerramento do dia, apés o
fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

Paragrafo Segundo — As aplicagdes serdo aceitas até as 16:00 horas, observando os
limites determinados no formulario complementar.
CAPITULO VI

Da Assembleia Geral

Artigo 17 - E de competéncia privativa da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO
deliberar sobre:
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I as demonstracdes contdbeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

Il a substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do
CUSTODIANTE do FUNDO;

1 a fusdo, a incorporacgao, a cisao, a transformacgao ou a liquidagdo do
FUNDO;

v 0 aumento da taxa de administracao, da taxa de performance ou das
taxas maximas de custddia;

Vv a alteragdo da politica de investimento do FUNDO;

Vi a emissao de novas cotas;

Vi a amortizacdo de cotas;

VIl a alteragao do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da
ICVM 555; e

X aprovar previamente a alteracdo do auditor independente, nos

termos do artigo 49, pardgrafo segundo deste Regulamento.

Artigo 18 - A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita através de
correspondéncia fisica ou eletrénica encaminhada a cada cotista, e disponibilizada
nas paginas do ADMINISTRADOR e do DISTRIBUIDOR na rede mundial de
computadores, com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, da qual
constara dia, hora, local e, ainda, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberagdo da Assembleia.

Paragrafo Primeiro - O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial
de computadores em que o cotista pode acessar e examinar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral se instalard com a presenga de qualquer
numero de Cotistas.
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Artigo 19 - As deliberacoes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria dos votos,
cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro - Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do
FUNDO inscritos no registro de cotistas na data de convocagao da Assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

Paragrafo Segundo - Ndo podem votar nas assembleias gerais do FUNDO:

| — o ADMINISTRADOR e a GESTORA;

Il — os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou da GESTORA;

[l — empresas ligadas ao ADMINISTRADOR e a GESTORA, seus sdcios, diretores,
funcionarios; e

IV — os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Terceiro - N3o se aplica a vedagdo prevista neste artigo quando:

a) os Unicos cotistas forem as pessoas mencionadas nos incisos | a IV; ou

b) na hipdétese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria assembleia, ou em instrumento de procurac¢do que se
refira especificamente a assembleia em que se dara a permissdo de voto.

Paragrafo Quarto - As altera¢Oes de Regulamento serdo eficazes na data deliberada
pela assembleia. Entretanto, nos casos listados a seguir, serao eficazes, no minimo, a
partir de 30 (trinta) dias corridos apds a comunicagdo aos Cotistas que trata o Artigo
24, paragrafo primeiro, salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas:

I aumento ou alteracdo do cdlculo das taxas de administracdo, de
performance, de ingresso ou de saida;

Il alteracao da politica de investimento;
i mudanca nas condicOes de resgate; e
v incorporagao, cisao ou fusdao que envolva FUNDO sob a forma de

condominio fechado, ou que acarrete alteracdo, para os cotistas
envolvidos, das condices.
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Artigo 20 - Anualmente a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstragdes
contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias corridos apds o término
do exercicio social.

Paragrafo Unico - A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser
realizada no minimo 15 (quinze) dias corridos apds estarem disponiveis aos Cotistas
as demonstragdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Artigo 21 - As deliberagbes dos Cotistas poderao, a critério do ADMINISTRADOR, ser
tomadas sem necessidade de reunido, mediante processo de consulta formalizada em
carta, correio eletrénico ou telegrama, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista,
para resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos.

Paragrafo Primeiro - A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado
no caput, sera considerada como anuéncia por parte dos Cotistas a aprovacao das
matérias objeto da consulta.

Paragrafo Segundo - Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o
quorum de deliberagao serd o disposto no artigo 19 do presente regulamento.

Artigo 22 - Os Cotistas poderdo votar em Assembleias Gerais por meio de
comunicacao escrita ou eletronica, quando a referida possibilidade estiver
expressamente prevista na convocagdao da Assembleia Geral, devendo a
manifestacao do voto ser recebida pelo ADMINISTRADOR até o dia util anterior a
data da Assembleia Geral, respeitado o disposto nos paragrafos do presente artigo.

Paragrafo Primeiro - A entrega do voto, por meio de comunicacdo escrita, devera
ocorrer na sede do ADMINISTRADOR, sob protocolo, ou por meio de
correspondéncia, com aviso de recebimento, na modalidade “mao-prépria”,
disponivel nas agéncias dos correios.

Paragrafo Segundo - O voto eletrénico, quando aceito, tera suas condigdes
regulamentadas na prépria convocacdo da Assembleia Geral que, eventualmente,
estabelecer tal mecanismo de votacao.
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CAPITULO VI
Da Politica de Divulgacdo de Informacgdes

Artigo 23 - O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de
informacgdes referentes ao FUNDO, se obriga a:

divulgar e calcular, diariamente, o valor da cota, do patriménio liquido
e da carteira diaria do FUNDO;

remeter mensalmente aos cotistas extrato de conta, com, no minimo,
as informacdes exigidas pelo paragrafo segundo ao artigo 56 da ICVM
555;

Divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de
computadores, e sem protecdo de senha, a demonstracao de
desempenho do FUNDO relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31
de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e (ii) aos
12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia de agosto de
cada ano;

Divulgar, imediatamente, a todos os Cotistas por correspondéncia
fisica ou eletrénica e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da Comissao de Valores Mobiliarios, qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Artigo 24 - As seguintes informacdes do FUNDO serdo disponibilizadas pelo
ADMINISTRADOR, em sua sede, filiais e outras dependéncias, indicadas no prospecto
do FUNDO, de forma equanime entre todos os cotistas:

I
Uteis;
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informe diario, conforme modelo da CVM, no prazo de 02 (dois) dias

mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més

a que se referirem:

a) balancete;
b) demonstrativo da composicao e diversificacdo de carteira;
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c) perfil mensal.; e
d) lamina de informagdes essenciais, se houver.

1] anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir
do encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstragdes
contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente;

v formulario de informag¢des complementares, sempre que houver
alteracdo no seu conteldo, no prazo de 5 (cinco) dias uteis de sua
ocorréncia;

Vv formulario padronizado com as informagbes bdsicas do FUNDO,
denominado “Extrato de Informacdes sobre o Fundo”, sempre que
houver alteragcdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das
alteragdes deliberadas em assembleia.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR se obriga a enviar um resumo das decisdes
da Assembleia Geral a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apods a
data de realizacdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o préximo
extrato de conta de que trata o inciso Il do caput. Caso a Assembleia Geral seja
realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, podera ser utilizado o extrato de conta
relativo ao més seguinte da realizacdo da Assembleia.

Paragrafo Segundo - Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através
de meio eletrénico, o ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de lhe prestar as
informacdes previstas na regulamentacao vigente, a partir da ultima correspondéncia
gue houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

Paragrafo Terceiro - As informagdes ou documentos de que trata este Regulamento
podem ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou
por eles acessados, por meio de correspondéncia escrita ou canais eletrénicos,
incluindo a rede mundial de computadores.

Paragrafo Quarto - Admite-se, nas hipoteses em que seja exigido a “ciéncia”,
“atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos cotistas, que estes podem
se dar por meio eletronico.
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Paragrafo Quinto - O ADMINISTRADOR deve enviar correspondéncias por meio fisico
aos cotistas que fizerem tal solicitagdo de forma expressa, ocasido em que os custos
com o seu envio serdo suportados pelo FUNDO.

Artigo 25 - O ADMINISTRADOR se compromete a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso a
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar suas decisdes quanto
a permanéncia no FUNDO ou, no caso de outros investidores, a aquisicdao de cotas.

Paragrafo Unico - As demonstracdes contébeis serdo colocadas a disposicdo, pelo
ADMINISTRADOR, de qualquer interessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa)
dias corridos apds o encerramento do periodo.

Artigo 26 - O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao Cotista,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, a
disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e/ou dependéncias.

Paragrafo Unico - As duvidas relativas a gestdo da carteira do FUNDO poderdo ser
esclarecidas diretamente com o departamento de atendimento ao Cotista do
ADMINISTRADOR.

CAPITULO VIII
Da Politica de Administracdao e Gerenciamento de Risco

Artigo 27 - O ADMINISTRADOR possui uma darea de gerenciamento de risco e
compliance, responsavel pelo monitoramento diario da exposicdao dos ativos que
compdem a carteira do FUNDO ao risco e pela adequagdo dessa exposicdo aos
cendrios conjunturais definidos pela politica de investimento prevista neste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR busca controlar o risco de crédito da
carteira do FUNDO por meio da diversificagdao de ativos, da andlise de crédito dos
emissores dos ativos e respectivas emissdes, e do monitoramento didrio da exposicdo
incorrida pelos ativos que comp&em a carteira do FUNDO.

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR busca controlar o risco de liquidez da
carteira do FUNDO por meio da diversificacdo de ativos, da analise da liquidez dos
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ativos e do monitoramento didrio da exposicdo incorrida pelos ativos que compdem
a carteira do FUNDO.

Paragrafo Terceiro - Os procedimentos seguintes sdo utilizados pelo
ADMINISTRADOR para a avaliagao do risco de mercado da carteira do FUNDO:

(i) calculo do Valor em Risco (V@R) para 1 dia, com confianca de 95% (noventa e cinco
por cento) sobre os ativos que apresentam risco de mercado; e

(ii) acompanhamento da correta marcacdo a mercado de todos os ativos e derivativos
gue compdem a carteira do FUNDO.

Paragrafo Quarto - Nao obstante o monitoramento rigoroso dos riscos existentes
por parte do ADMINISTRADOR, os cotistas do FUNDO poderdao sofrer perdas
patrimoniais, inclusive em montante superior ao capital aplicado, acarretando a
obrigacdo de o cotista aportar recursos adicionais.

Paragrafo Quinto - Os métodos utilizados pelo ADMINISTRADOR para o
gerenciamento de riscos do FUNDO ndo constituem garantia contra eventuais
perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, de forma que
nenhuma responsabilidade podera serimputada ao ADMINISTRADOR por qualquer
prejuizo sofrido pelos cotistas em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate de suas
cotas.

CAPITULO IX
Dos Fatores de Risco

Artigo 28 - Dentre os fatores de risco a que o FUNDO e os Fundos Investidos estdao
sujeitos, incluem-se, sem limitacao:

l. Riscos Gerais: O FUNDO esta sujeito as variacbes e condicées dos mercados de
acoes, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que
sdo afetados principalmente pelas condi¢Bes politicas e econémicas nacionais e
internacionais.

Considerando que é um investimento de médio e longo prazo, pode haver
alguma oscilacdo do valor da cota no curto prazo podendo, inclusive, acarretar
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perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

Risco de Mercado:Consiste no risco de variagcdo no valor dos ativos da carteira
do FUNDO. O valor dos titulos e valores mobilidrios pode aumentar ou diminuir,
de acordo com as flutuagGes de pregos e cotagdes de mercado, as taxas de juros
e os resultados das empresas emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos
gue compdem a Carteira, o patrimonio liqguido do FUNDO pode ser afetado
negativamente. A queda dos precos dos ativos integrantes da Carteira pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por
periodos longos e/ou indeterminados.

Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos e
dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no
resultado do fundo.

Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores de titulos/valores mobiliarios
de renda fixa que integram a carteira nao cumprirem suas obriga¢des de pagar
tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.
Adicionalmente, os contratos de derivativos estdao eventualmente sujeitos ao
risco da contraparte ou instituicdo garantidora ndao honrar sua liquidagao.

Risco de Liquidez: O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta
de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
FUNDO. Neste caso, o FUNDO pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo
maximo de 4 dias estabelecido no Regulamento e na regulamentag¢do em vigor,
pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos
cotistas. Este cendrio pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados
nos quais os valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados ou de
outras condicdes atipicas de mercado.

Risco de Concentracao de Titulos e Valores Mobiliarios de um mesmo emissor:
A possibilidade de concentracdo da carteira em titulos e valores mobilidrios de
um mesmo emissor representa risco de liquidez dos ativos. Alteracbes da
condicdo financeira de uma companhia ou de um grupo de companhias,
alteracbes na expectativa de desempenho/resultados das companhias e da
capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente,
afetar adversamente o prec¢o e/ou rendimento dos ativos da carteira do FUNDO.
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Nestes casos, a ADMINISTRADORA pode ser obrigada a liquidar os ativos do
FUNDO a pregos depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o
valor da cota do FUNDO.

VL. Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O FUNDO realiza operagdes nos
mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas
operacdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilacdes
bruscas e significativas no resultado do fundo, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do preg¢o dos
derivativos depender, além do preco do ativo objeto do mercado a vista, de
outros parametros de precificacdo baseados em expectativas futuras. Mesmo
gue o preco do ativo objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variagao nos
precos dos derivativos, tendo como conseqiliéncia o aumento de volatilidade de
sua carteira.

O risco de operar com uma exposicao maior que o seu patriménio liquido pode
ser definido como a possibilidade dos ganhos do FUNDO serem inferiores aos
custos operacionais, sendo assim, insuficientes para cobrir os custos financeiros.
Um fundo que possui niveis de exposicdo maiores que o seu patrimoénio liquido
representa risco adicional para os investidores. Os precos dos ativos e dos
derivativos podem sofrer alteragdes substanciais que podem levar a perdas ou
ganhos significativos.

VII. Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera manter em sua carteira ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode
ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributdrias
relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagao do Real
em relacdo a outras moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a
alteragdes nas condicdes politica, econdmica ou social nos paises onde investe,
o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos
na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises
onde o fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho do FUNDO. As operac¢des do FUNDO poderao ser executadas em
bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro,
de custddia ou de liquidacao financeira de diferentes paises que podem estar
sujeitos a distintos niveis de regulamentacao e supervisionados por autoridades
locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das
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transacbes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢cdes de acesso aos
mercados locais.

Artigo 29 - N3o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA, de
plena diligéncia e da boa pratica de administracdo e gestao de fundos de
investimento e da estrita observancia da politica de investimento definida neste
Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, este estard sujeito a
outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e,
consequentemente, ao Cotista.

CAPITULO X
Das Disposi¢cOes Gerais

Artigo 30 - A carteira do FUNDO nao estd sujeita a qualquer tributacdo. Os cotistas
terdo seus rendimentos, quando auferidos, sujeitos aos seguintes impostos:

a) Imposto sobre Operacées de Crédito, Cdmbio e Seguro, ou relativas a Titulos
ou Valores Mobilidrios — IOF: Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o
valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo
com uma tabela regressiva. Comega com uma aliquota de 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento (para quem resgatar no 12 (primeiro) dia util subsequente ao
da aplicacdo) e vai a 0 (zero) para quem resgatar a partir do 302 (trigésimo) dia da
data da aplicacgao;

b) Imposto de Renda na Fonte: Esse imposto incidird no ultimo dia util dos meses
de maio e novembro de cada ano (modalidade "come quotas"), ou no resgate, se
ocorrido em data anterior, observando-se, adicionalmente, o seguinte:

(i) enquanto o FUNDO mantiver uma carteira de longo prazo, como tal
entendendo-se uma carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto de renda serd cobrados as
aliquotas de:

l. 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicacGes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il. 20% (vinte por cento), em aplicagGes com prazo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;
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Il 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicagGes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um dias) até 720
(setecentos e vinte) dias;

V. 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720
(setecentos e vinte) dias;

(ii) caso o FUNDO esteja inserido na hipdtese do inciso (i), quando da
incidéncia da tributacdo pela modalidade "come cotas"”, o Imposto de Renda
sera retido em Fonte pela aliquota de 15% (quinze por cento). Por ocasido de
cada resgate de cotas, serd apurado e cobrado eventual complemento de
aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel
segundo o inciso acima.

(ili)  caso, por razbes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca
do cumprimento da politica de investimento, a carteira do FUNDO apresentar
caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se uma carteira de titulos
com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o
imposto de renda sera cobrados as seguintes aliquotas:

l. 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em
aplicagGes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il. 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo acima de 180
(cento e oitenta) dias;

(iv)  caso o FUNDO esteja incluido na hipdtese do inciso (iii), quando da
incidéncia da tributacdo pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda
sera retido em Fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Por ocasido de
cada resgate de cotas, serd apurado e cobrado eventual complemento de
aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel
segundo o inciso acima.

Paragrafo Unico - Fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteragio nas

aliquotas a que o aplicador esta sujeito, ainda que provoque um 6nus para o cotista,

ndo podera ser entendida ou interpretada como ato de responsabilidade do
ADMINISTRADOR, tendo em conta que a gestdao da carteira e, com efeito, suas
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repercussoes fiscais, ddo-se em regime de melhores esforcos, e como obrigacdo de
meio, pelo que o ADMINISTRADOR n3o garante aos cotistas no FUNDO qualquer
resultado, mesmo que de natureza fiscal.

Artigo 31 - O ADMINISTRADOR e a GESTORA ndo adotam politica definida de
exercicio do direito de voto em relagao ao FUNDO. N3o obstante, poderd a GESTORA
comparecer, diretamente ou por meio de procuradores, a assembleias de emissores
de ativos que componham a carteira do FUNDO e votar em nome do FUNDO, se, a
seu exclusivo critério, julgar conveniente aos interesses do FUNDO.

Artigo 32 - As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros
sobre o capital préprio ou outros rendimentos advindos de ativos que integrem a
carteira do FUNDO devem ser incorporadas ao patrimonio liquido do FUNDO.

Artigo 33 - Os exercicios sociais do FUNDO sdo de 01 (um) ano cada, encerrando-se
no ultimo dia util do més de dezembro de cada ano.

Artigo 34 - Fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa
ser para dirimir quaisquer conflitos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes
decorrentes deste Regulamento.

. Regulamento alterado de acordo com a consulta formal consolidada em

de 12 de junho de 2019.
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ANEXO | - Extrato de Informagdes do Fundo

O Fundo pode realizar operagdes com derivativos? Sim.

O Fundo utiliza derivativos somente para protec¢do da carteira (hedge)? N3do.

O Fundo pode realizar operag6es em valor superior ao seu patriménio liquido?|SIM. 2,0
Em caso afirmativo, quantas vezes pode ser o valor total dessas operagdes em
relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo?

O Fundo pode realizar investimentos no exterior? Sim.

Caso o Fundo possa aplicar recursos no exterior, qual o horario local (Brasilia)|19 hs
de fechamento do mercado utilizado para calculo do valor da cota do dia,
conforme determinado pelo § 52 do art.10 da Instrugdo CVM 5557

Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, que pode ser|Maximo: 20%

aplicado em ativos no exterior.

Limite minimo e o limite maximo, em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo[Minimo: 0%

que pode ser aplicado em a¢des de emissdo de companhias abertas (limite por |y 14vimo: 50%

modalidade de ativo financeiro - Agdes de Cias Abertas).

Limite minimo e o limite maximo, em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo|Minimo: 0%

que pode ser aplicado em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional|n14ximo: 200%
(limite por modalidade de ativo financeiro - Titulos Publicos Federais).

Limite maximo, em relagdo ao Patrimoénio Liquido do Fundo que pode ser[Maximo: 200%
aplicado em operagdes compromissadas, lastreadas em titulos publicos
federais (limite por modalidade de ativo financeiro - operagdes

compromissadas lastreadas em TPF).

Limite maximo, em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo que pode ser|{Mdaximo: 100%
aplicado em operagdes compromissadas, lastreadas em titulos privados (limite
por modalidade de ativo financeiro - operagdes compromissadas lastreadas

em titulos privados).

Limite maximo, em relagdo ao Patrimodnio Liquido do Fundo, que pode ser[Maximo: 100%
aplicado em cotas de fundos de investimento do mesmo tipo, ou seja, fundos
regulados pela Instrugdo CVM 555 (limite por modalidade de ativo financeiro -

Cotas de fundos de Investimento da Instrugao CVM 555)

Limite maximo, em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo que pode ser|Mdaximo: 20%
aplicado em cotas de outros fundos de investimento (limite por modalidade de
ativo financeiro - Cotas de outros tipos de fundos de Investimento)

Limite maximo, em relagdo ao Patrimdnio Liquido do Fundo, que pode ser[Maximo: 100%

aplicado em ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou
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juridicas de direito privado, excetuando-se ag¢des, bdnus ou recibos de
subscricdo, certificados de depdsito de agGes, cotas de fundos de agGes ou de
fundos de indice e BDRs niveis Il e lll, bem como emissores publicos que ndo a

Unido Federal (limite por emissor - Crédito Privado)

Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, que pode ser
aplicado em titulos ou valores mobilidrios de emissdao ou co-obrigacdo de uma
mesma institui¢do financeira, de seu controlador, de sociedade por qualquer
deles direta ou indiretamente controladas (limite por emissor - I.F.)

Maximo: 20%

Limite maximo, em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser
aplicado em titulos ou valores mobilidrios de emissdo ou co-obrigacdo de uma
mesma companhia aberta, de seu controlador, de sociedade por qualquer

deles direta ou indiretamente controladas (limite por emissor - Cia Aberta)

Maximo: 10%

Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, que pode ser
aplicado em cotas de um mesmo fundo de investimento (limite por emissor -

fundo de investimento).

Maximo: 10%

Limite maximo, em relagdo ao Patrimdnio Liquido do Fundo, que pode ser
aplicado em titulos e valores mobiliarios de uma mesma Pessoa Fisica ou
Pessoa Juridica ndo relacionada nos 3 itens anteriores (limite por emissor - PF

e outras PJ).

Maximo: 5%

Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do fundo, para aplicagdo em
titulos ou valores mobilidarios de emissdao do administrador, da gestora ou de

empresa a eles ligada (limite por emissor - empresas ligadas).

Maximo: 20%

Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido, para aplicagdo em Fundos
sob administragdo do administrador ou empresa a ele ligada (limite por

emissor - fundos ligados).

Maximo: 100%

No caso do fundo utilizar derivativos ndo s6 para protegdo da carteira (hedge),
mas como parte integrante de sua estratégia de investimento, qual o limite

maximo das margens, estabelecida em regulamento.

Maximo: 100%

Limite minimo e o limite maximo, em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo
que pode ser utilizado em operagdes de empréstimos de ag¢des, na forma
regulada pela CVM. Considerar apenas as posicdes em que o fundo é
emprestador (doador)

Minimo: 0%

Maximo: 50%

Limite minimo e o limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo
que pode ser utilizado em operagdes de empréstimos de titulos publicos, na
forma autorizada pela CVM. Considerar apenas as posi¢cées em que o fundo é

emprestador (doador)

Minimo: 0%

Maximo: 200%
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